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RESUMEN

David Ricardo expuso su argumento en favor del comercio internacional
hace dos siglos en un contexto de rapido cambio tecnologico y fricciones
sociopoliticas. Mas alla de las simplificaciones frecuentes, las conexiones entre
los debates sobre comercio internacional y los impactos sobre la distribucion
de los ingresos ocupaban un lugar central en sus planteamientos, asi como el
papel del comercio como factor de un crecimiento cuyos efectos distributivos
asimismo eran centrales. En la actualidad muchas de esas controversias estan
presentes con fuerza. Este articulo examina algunos de los problemas mas
actuales del comercio internacional tratando de sacar partido de algunos de
los mensajes de Ricardo que en algunos casos resultan ser de mas interés y
matices de lo se desprende de que versiones simplificadoras.

Palabras clave: comercio internacional; distribucion de la renta;
proteccionismo; globalizacion; cambio tecnologico.
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ABSTRACT

David Ricardo presented his argument in favour of international trade two
centuries ago in a context of rapid technological change and socio-political
frictions. Beyond frequent simplifications, the connections between the
controversies on international trade and the impacts on the distribution of
income occupied a central place in their approaches, as well as the role of trade
as a factor of growth whose distributive effects were also central. Nowadays
many of these controversies are strongly present. This paper examines some
of the most current problems of international trade trying to take advantage of
some of Ricardo’s insights that in many cases turn out to be of more interest
and nuances than can be inferred from simplifying versions.

Keywords: International Trade; Income Distribution; Protectionism;
Globalization; Technological Change

Clasificacion JEL / JEL classification: F10; F16; F50.



1. INTRODUCCION

Hace poco mas de dos siglos de la publicacion, en 1817, de los Principios
de Economia Politica y Tributacion de David Ricardo que contenian en su
famoso capitulo 7 la formulacion mas clasica de las ventajas comparativas
como argumentacion en favor del comercio internacional. Se trata de la
presentacion de las ganancias del comercio internacional posiblemente mas
longeva e influyente, manteniendo su presencia en practicamente todos los
manuales de Economia que se utilizan en los cursos introductorios en la mayor
parte de Universidades del mundo. Pero, como sucede en otros ambitos, el
precio por esta omnipresencia es una cierta simplificacion que omite aspectos
importantes y potencialmente relevantes. Un mensaje central de este articulo
es que en la formulacion original de las ideas de Ricardo hay ingredientes
interesantes para entender los problemas e implicaciones del comercio
internacional tanto a lo largo de la Historia como de la actualidad '.

El retorno a primer plano de los planteamientos proteccionistas, con
especial incidencia desde principios de 2018, ha reactivado las controversias
acerca de las razones que apoyarian tales medidas en contraposicion a
la fuerza de los argumentos en favor de mantener liberalizado el comercio.
La elaboracion de las ideas de Ricardo al respecto se gesto en el marco del
debate en el Parlamento britanico acerca de las proteccionistas Corn Laws
que impusieron restricciones y gravamenes a las importaciones de cereales.
Y, salvando las enormes distancias, algunas argumentaciones de hace dos
siglos vuelven a estar de actualidad. Como lo estan las controversias acerca
de quién sale ganando y quién perdiendo — entre paises y dentro de cada
pais — con las medidas proteccionistas que se justifican a menudo como
necesarias para revertir los efectos de la liberalizacion comercial. La retorica
de la Administracion Trump al respecto es de sobras conocida. Y como lo es
la constatacion de que lo que subyace a las actuales fricciones comerciales
es una pugna de alcance mucho mas amplio de alcance geoestratégico. En
la época de Ricardo el aprovechamiento primero por parte de Inglaterra y
luego del resto de las economias industrializadas de las ganancias de eficiencia
de la Primera Revolucion Industrial permitio a estos paises ascender a una
hegemonia que precisamente ahora, y también en el marco de controversias

! Ellibro electronico editado por Evenett (2017) contiene una seleccion de articulos cortos acerca de
aspectos interesantes y actuales de las formulaciones de Ricardo.
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comerciales, monetarias y tecnologicas, China y otros paises emergentes
aspiran a relevar.

Este articulo analiza algunos de los problemas actuales del comercio
internacional explorando las implicaciones de algunas de las formulaciones de
Ricardo. Esta articulado en cuatro principales secciones, tras esta introduccion.
En la siguiente se resumen algunas de los planteamientos ricardianos mas
susceptibles de relectura actual. La seccion 3 compara los debates sobre
proteccionismo a principios del siglo XIX con los de dos siglos después en
que se estan reavivando las tensiones proteccionistas. La seccion 4 trata de
actualizar las consideraciones sobre la inseparabilidad entre las dimensiones
de eficiencia y de distribucion en el analisis del comercio internacional. La 5
discute la complementariedad entre importaciones y exportaciones. La tltima
seccion plantea algunas consideraciones finales.

2. ALGUNAS IDEAS DE RICARDO SUSCEPTIBLES DE RELECTURA ACTUAL

En esta seccion se resumen algunos de los planteamientos de Ricardo
que, pese a lo osado de las comparaciones con tanta distancia temporal,
pueden tener en los tiempos presentes una cierta traslacion. Los aspectos
seleccionados no pretenden ser exhaustivos, presentandose algunos que se
desarrollan con mas amplitud en las tres secciones siguientes y apuntandose
otros dos — las dimensiones geoestratégica y monetaria — que, pese a su
importancia, desbordan el alcance de este articulo.

Una primera vertiente a considerar es, por supuesto, la argumentacion en
favor del libre comercio. La mas conocida formulacion de Ricardo sigue siendo
su explicacion con un ejemplo numérico de los costes en horas de trabajo para
producir vino y tejidos en Portugal e Inglaterra ? acerca de como incluso paises
con diferentes niveles de productividad existian posibilidades de comercio
internacional mutuamente ventajoso si cada uno de los paises se especializaba
siguiendo sus famosas ventajas comparativas. Debe recordarse que la
elaboracion de las ideas de Ricardo en favor del libre comercio se inicio varios
afnos antes, en el contexto del debate y aprobacion en el Parlamento Britanico
de las Corn Laws que desde 1815 establecieron medidas proteccionistas a la
importacion de cereales. De hecho, Ricardo, muy impulsado por James Mill,
elaboro sus analisis del comercio internacional para tratar de derogar esas
normas *. Nos acercaremos en la seccion 3 a como algunas argumentaciones

? Las interpretaciones de los denominados por Samuelson “cuatro nimeros magicos de Ricardo”
han sido muy diversas, desde las que consideran que contienen premoniciones “geniales” de otras
formulaciones posteriores hasta las que llegan a dudar de que supongan realmente ir (mucho) mas
alla de las ventajas absolutas de Adam Smith; para un resumen Bernhofen-Brown (2018).

5 Las Corn Laws fueron aprobadas en 1815 para mantener elevados los precios de los cereales
de importacion. Ricardo (1815) fue una primera argumentacion en favor del libre comercio y la
derogacion de las Corns Laws. Tras acceder al Parlamento, presento una propuesta para rebajar el
tono proteccionista que no prosper6. Ricardo (1822) es un documento para sustentar su propuesta.
Ricardo fallece en 1823, mucho antes de que en 1846 fuesen finalmente derogadas las Corn Laws.
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utilizadas hace dos siglos resuenan en las que recientemente se utilizan para
evaluar los recientes planteamientos proteccionistas especialmente en Estados
Unidos. Un analisis de las formulaciones ricardianas constata con fuerza que
los debates sobre politicas comerciales no son controversias académicas
autocontenidas sino que se enmarcan en cuestiones sociopoliticas de mucho
mayor alcance.

Una segunda dimension a destacar es la inseparabilidad en Ricardo de
las consideraciones de eficiencia con los problemas de distribucion del
ingreso. En la presentacion que realizan la mayor parte de textos actuales que
presentan la ventaja comparativa tiene el lugar central la demostracion de las
ganancias de eficiencia que se obtienen —a escala mundial y de cada uno de
los paises participantes en el comercio — si cada pais se especializa siguiendo
las pautas de las ventajas comparativas. Pero las consideraciones distributivas,
los impactos de la apertura al comercio internacional sobre los ingresos
de diferentes segmentos de la sociedad, en ocasiones tienen una menor
presencia. La formulacion inicial de Ricardo era mucho mas rica, situando las
interacciones entre ganancias de eficiencia e impactos distributivos en el lugar
central de su argumentacion. Ello no debe sorprendernos ya que desde el
preambulo de sus Principios Ricardo insiste en que “el problema primordial de
la Economia Politica” es la determinacion de las leyes que rigen la distribucion
entre los factores que contribuyen a la produccion. Lo que si deberia
llamarnos la atencion es como durante mucho (demasiado) tiempo quienes
han invocado a Ricardo en defensa de la liberalizacion comercial han venido
minusvalorando sus implicaciones distributivas 4. En los tiempos presentes en
que los problemas distributivos — disminucion del papel de los salarios en
la distribucion de la renta, declive de clases medias, concentracion de renta
y riqueza en los estratos mas altos — se asocian a inquietudes sociales y al
“malestar de la globalizacion” los planteamientos ricardianos de conexiones
entre eficiencia y equidad cobran renovada vigencia.

Una tercera vertiente se refiere al papel de las importaciones: cuando se
presentan los argumentos en favor del comercio internacional es frecuente
centrarlos en los beneficios que se obtienen de la posibilidad de exportar en
aquellas actividades en que cada pais tiene ventaja comparativa, siendo las
importaciones en aquellos otros sectores que no disponen de tal ventaja una
especie de “efecto colateral” negativo pero necesario. La nocion, de raigambre
mercantilista, de que “las exportaciones son buenas, las importaciones malas”
sigue gravitando sobre muchos de los analisis del comercio internacional.
Pero en la argumentacion de Ricardo la posibilidad de importar mas barato

“Incluso cuando Keynes, en las primeras paginas de la Teoria General, contrapone sus planteamientos
a los “clasicos” vy elige para caracterizarlos “la teorfa que culmino en Ricardo”, reconoce que debe
distinguirse entre la “tradicion ricardiana” que se referia a la asignacion de un volumen dado de
recursos y el propio Ricardo que vinculaba inseparablemente la determinacion de la produccion y
la distribucion, citando una carta de Ricardo a Malthus de 9 de octubre de 1820 en que insiste en
que “el verdadero objeto de la ciencia” es el de las “proporciones relativas” (en que participan en el
producto los diferentes factores).
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tiene un papel central en las ganancias asociadas al comercio. Una lectura
moderna adecuada para un mundo en que las “cadenas globales de valor” han
alcanzado enorme importancia realza las formulaciones en que se destacan las
complementariedades (mas que las contraposiciones) entre exportaciones e
importaciones, y en que las importaciones adoptan incluso un papel de motor
de las exportaciones.

Una cuarta dimension de las formulaciones de Ricardo son las implicaciones
geopoliticas. Uno de los efectos de mayor alcance de la primera revolucion
industrial fue catapultar a Gran Bretafia a posiciones de liderazgo mundial,
al aprovechar las ganancias de eficiencia y productividad de las que eran
entonces las “nuevas tecnologias”. La defensa del libre comercio por parte de
Ricardo encajaba con los intereses de los industriales britanicos de abaratar
las importaciones de unos alimentos que constituian una parte esencial del
gasto a que se destinaban los salarios, propiciando una mejor evolucion de
los beneficios, las “utilidades” industriales. El ejemplo numérico de Ricardo
acerca de las ventajas comparativas conducia a justificar que Inglaterra se
especializase en la industria textil, dejando al menos avanzado Portugal la
produccion de vino ® : las “pautas de especializacion” no eran — ni son —
neutrales. La actividad mas moderna (hoy dirlamos de mas valor ahadido, con
mas externalidades positivas tecnologicas, etc.) era la manufactura (tejidos,
en el ejemplo clasico de Ricardo) y lo que interesaba a Inglaterra — al menos
a los intereses que representaba Ricardo — era concentrar los recursos en
esa actividad, “liberando” parte de los destinados a la agricultura cuyos
productos serian importados desde el extranjero (Portugal) ¢ . Este es un
aspecto importante en momentos como los actuales la pugna por obtener las
posiciones mas destacadas en las actividades punteras de la nueva revolucion
tecnologica, desde la inteligencia artificial al 5G, vuelve a estar a la orden del
dia. Una de las lecturas de un conocido articulo de Samuelson (2004) sobre la
aplicacion de las ventajas comparativas al tema de las relaciones entre China
y Estados Unidos — y el temor en este tltimo pals a perjuicios derivados de
mantener abierto el sistema comercial frente al ascenso chino — tiene que
ver precisamente con las pautas de especializacion: el analisis de Samuelson
— aplicacion estricta de los planteamientos de Ricardo y John Stuart Mill —
ratifica las ganancias del comercio internacional mientras China progresa en
las actividades de menor “valor anadido” (en comparacion con las de Estados
Unidos) pero las cosas empiezan a complicarse cuando China mejora la
productividad en las actividades mas valoradas, eventualmente revirtiendo

5 Este resultado se obtenia pese a que, de forma “politicamente correcta” en el ejemplo numeérico
original de Ricardo era Portugal el pals con ventaja absoluta tanto en textiles como en vino...aunque
solo con ventaja comparativa en este tltimo producto, de modo que la produccion de textiles “queda
asignada” a Inglaterra.

6 Una carta de James Mill a Ricardo de 14 de octubre de 2016 insistia en que pedirle que en el libro
explicitase “que puede ser conveniente para un pais importar articulos de otra nacion en la que la
produccion de dichas mercaderias cueste mas de lo que costaria al importador” (citado en Ricardo
1817 p. xiii): este es probablemente el aspecto mas “contraintuitivo” de las ventajas comparativas.
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las pautas de especializacion’. ¢Se estaria llegando a esta situacion? ¢Tienen
las propuestas proteccionistas recientes de Estados Unidos conexion con
estos temores racionalizados por Samuelson a partir de formatos ricardianos?

Un quinto aspecto se refiere a las consideraciones monetarias y financieras.
Ricardo explicita que sus analisis en términos de costes en recursos que han
de traducirse a precios, ya que los oferentes y demandantes — nacionales y
extranjeros — es lo que tienen en cuenta para decidir sus compras. La conexion
entre “ventajas comparativas en recursos” y “ventajas absolutas en precios”
en un tema debatido. La parte final del capitulo 7 — y otros capitulos - de los
Principios trata de estos aspectos, analizando tanto los factores que afectan
a los precios en cada pals — desde las entradas y salidas de metales hasta
cambios tecnologicos y las relaciones entre productividad y salarios — como
los que inciden sobre los valores a los que se intercambian las monedas. El
papel de los tipos de cambio es objeto de permanente atencion, siendo el
debate acerca de la efectividad de sus variaciones como mecanismo para
afectar a los flujos comerciales — con especificidades recientes como las
estrategias de fijacion de precios por parte de las empresas y el papel de las
cadenas globales de valor - de los diferentes paises un debate de alcance que
desborda el ambito de este articulo ©.

3. COMERCIO INTERNACIONAL Y PROTECCIONISMO: “PONER A RICARDO A TRABAJAR”

Con este llamativo subtitulo Eaton y Kortum resumian en 2012 el
nuevo auge de algunas de las ideas ricardianas en materia de comercio
internacional, yendo mas alla de la tradicion de muchas décadas en que los
textos introductorios de Economia Internacional (y a menudo los manuales
mas generales de Economia) exponian un ejemplo numérico de la ventaja
comparativa, que nunca mas volvia a aplicarse °. Las aportaciones de
varios autores — con Eaton-Kortum (2002) como principal referencia — han
venido mostrando la fertilidad de lo que para muchos es la idea basica del
modelo de ventaja comparativa, las ventajas de los intercambios basados en
aprovechar diferencias de productividad. Estas formulaciones, como resumen
Eaton-Kortum (2012) permiten una aproximacion a cuantificaciones de las
ganancias del comercio internacional asi como sugieren aplicaciones a otros
temas importantes recientes, entre ellos la magnitud de los ajustes que serian

" En el capitulo 7 de Ricardo (1817), tras el clasico ejemplo inicial de que se deriva la ventaja
comparativa de Inglaterra en tejidos y de Portugal en vino, plantea el caso de modificaciones en la
tecnologia que anulen o reviertan esas pautas de especializacion. Samuelson (2004) es pues mas
“fiel” a la version original de Ricardo de lo que suele suponerse.

8 Para un analisis actual, el cap. 2 de Fondo Monetario Internacional (FMI, 2019 b).

9 La comparacion de Eaton-Kortum (2012) es asimilar la ventaja comparativa a una reliquia familiar
que se baja del desvan para ser mostrada a los jovenes en algtn rito iniciatico para ser devuelta de
inmediato a su lugar de reposo.
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necesarios para corregir los desequilibrios externos — superavits o déficits
percibidos como excesivos — desde principios del siglo XXI.

Un punto esencial de la defensa del comercio internacional fue que pese a
esas diferencias de tecnologia los intercambios eran ventajosos para todos los
paises participantes. La naturaleza del comercio internacional como un “juego
de suma positiva” en que todos los participantes pueden salir ganando se
recoge de una forma que evoca la mano invisible de Adam Smith — ahora a
escala internacional - al argumentar como bajo un sistema de libre comercio
la “persecucion del provecho individual (de cada pals) esta admirablemente
relacionada con el bienestar universal” (Ricardo, 1817, p. 102). Lasrestricciones
al comercio se presentan como distorsiones de esa armonia.

Los recientes debates sobre las medidas proteccionistas son pues nuevas
ediciones de controversias de larga tradicion. Los compromisos del G20 desde
2008 acerca de no repetir las respuestas proteccionistas '° a la crisis de los
1930s se habian revelado dificiles de mantener pero al menos las medidas
adoptadas habian venido siendo limitadas y a menudo “camufladas” ', pero
desde 2018 la retorica proteccionista se esta traduciendo en hechos de forma
mas cruda, desafiando el sistema comercial (tedricamente) multilateral de la
Organizacion Mundial de Comercio (OMC). Lo que para muchos constituye
el “mensaje” esencial de Ricardo, el caracter de juego de suma positiva (y no
de “suma cero”) del comercio internacional, es desafiado abiertamente por
las argumentaciones proteccionistas. No sorprende pues que Peter Navarro,
director del National Trade Council en la presidencia de Trump, se desmarque
de este mensaje al explicitar que “la mayor parte de nuestra profesion...
continba abrazando una anticuada vision Ricardiana del mundo que tiene
poco que ver con los acontecimientos o riesgos de nuestro tiempo” '2.

Llama especialmente la atencion la apelacion reiterada a razones de
“seguridad nacional” o “estratégicas” al tratar de explicar las nuevas medidas.
La seccion 232 de la Trade Expansion Act '* es la cobertura que se intenta
utilizar. Los documentos presentados por el US Department of Commerce
(2018 a, b) marcaron la tonica con apelaciones a datos acerca del papel para
la seguridad y defensa nacionales del aprovisionamiento de acero y aluminio,
de los eventuales riesgos de la reduccion en el nimero y peso de proveedores
nacionales de estos productos, y de las fragilidades que supone la dependencia
de proveedores extranjeros, que, en momentos de conflicto o tension, podrian
dejar en situacion delicada a Estados Unidos. No es un tema novedoso: fue
un aspecto especialmente tratado en los debates en Ricardo y otros autores-

10 El punto 13 de la Declaracion de la Cumbre del G20 de noviembre de 2008 explicitaba que
“subrayamos la importancia critica de rechazar el proteccionismo” y el punto 22 de la declaracion
de la cumbre de Londres de abril de 2009 remarcaba “no repetiremos los errores historicos del
proteccionismo de eras anteriores”.

"“Proteccionismo de baja intensidad”, “murky protectionism”, han sido algunas de las denominaciones
de las “tentaciones proteccionistas” en que se ha incurrido desde la crisis.

12 Citado por Richard Irwin en su texto “Ricardo and comparative advantage at 200", en Evenett (2017).
15 Utilizada con anterioridad en unas pocas ocasiones, referidas a suministros de uranio o petroleo.
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entre ellos Malthus — en los largos debates sobre las Corn Laws en la Inglaterra
de principios del siglo XIX. Cambiando simplemente las referencias a “cereales”
por “acero/aluminio” los argumentos son mimeticos™.

Ricardo, efectivamente, constata que “frente a las muchas ventajas” de
la liberalizacion comercial el principal argumento en contra “son los peligros
de dependencia del suministro extranjero para una parte considerable
de nuestros alimentos” (1815, p. 16) que pudiese conducir, en casos de
guerras o0 escaseces, a problemas de aprovisionamiento. Su réplica apela a
los intereses que tendrian los exportadores en seguir con oS suministros si
unas importaciones con regularidad les hubiesen conducido a organizar su
produccion contando con esos mercados. Destaca por ello la importancia de
tener una politica comercial estable, un mensaje asimismo de actualidad. En
ese caso, insiste Ricardo (1822, p. 196) los costes de eventuales “sentimientos
de enemistad y deseo de causar sufrimiento” serian tan altos que “estoy
plenamente convencido de que no sufririamos nunca por vernos privados
de a cantidad de alimentos para la cual dependemos constantemente de la
importacion”.

Ricardo ofrece asimismo dos consideraciones adicionales interesantes
en la actualidad. Por un lado, el argumento de que la negativa a importar
“trigo extranjero mas barato” (sustituyamos trigo por acero, aluminio u otros
productos) puede generar incentivos a “exportar el capital para emplearlo en
los paises en que los alimentos son baratos y las utilidades altas” (nota p. 8
de Ricardo, 1815) ' .Y por otra parte, en la tercera edicion de los Principios
(1821) Ricardo introduce una consideracion en contra del proteccionismo
que considera especialmente relevante para paises con elevado volumen de
“deuda nacional”: las distorsiones que suponen los aranceles (que en lenguaje
mas moderno seria especialmente la excesiva asignacion de recursos hacia
actividades no-competitivas y el encarecimiento de costes que el sobreprecio
de los articulos protegidos supone para las demas actividades nacionales que
deben utilizarlos como inputs ) pueden lastrar las bases impositivas del pais
proteccionista, obligando a métodos mas ineficientes de allegar recursos.

En ocasiones Ricardo no puede evitar sefialar con crudeza los intereses
especificos, los lobbies concretos, que se benefician de algunas medidas
proteccionistas a corto plazo, pese a lo que, para él, son importantes efectos
negativos para el conjunto de la sociedad, no solo a corto plazo sino para
su dinamismo a medio y largo plazo. La referencia en la cita siguiente a los
terratenientes puede sersustituida/actualizada conreferenciasalos productores
locales: (Ricardo, 1815, p.27 in fine): “lamento muchisimo que se permita a
los intereses de una clase determinada de la sociedad impedir el progreso

* Aunque suele argumentarse que los razonamientos ricardianos combinan movilidad de mercancias
a través del comercio internacional con inmovilidad de factores de produccion, en este planteamiento
aparecen explicitamente las posibles inversiones en el extranjero.

" En los primeros meses de 2020 la crisis del coronavirus ha hecho reaparecer las tensiones
proteccionistas vinculadas en esta ocasion al papel estratégico de los suministros de material sanitario.
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de la riqueza y la poblacion del pais. Si los intereses de los terratenientes
fuesen de importancia suficiente para determinarnos a no aprovecharnos de
todos los beneficios que resultarian de importar grano a precios mas bajos,
también deberian movernos a rechazar todos los progresos...con una misma
ley detengamos el progreso y prohibamos la importacion” .

4. COMERCIO Y DISTRIBUCION

En las dltimas décadas se ha ido haciendo cada vez mas evidente la
inseparabilidad entre las dimensiones de eficiencia/crecimiento por un lado
y distribucion/equidad por otro. Las fricciones sociopoliticas — en términos
de desigualdades y polarizacion en la distribucion de la renta — han adquirido
un protagonismo notable. Las referencias a planteamientos inclusivos se han
aplicado tanto al crecimiento economico '> en general como al comercio
internacional en particular. En concreto, los documentos del FMI-OMC-
Banco Mundial (2017) y OCDE (2017) hacen suya, al menos nominalmente,
esa nocion traducida en la desiderata de que los beneficios del comercio
internacional alcancen “a todos”.

En la formulacion de Ricardo esta inseparabilidad era clara. Ya se ha
mencionado que desde el preambulo de los Principios (1817) es explicito el
papel central de los aspectos distributivos, la determinacion de las “porciones”
de la riqueza generada que van a terratenientes, industriales y asalariados.

Ricardo, 1815 (p. 15) distingue dos formas de beneficiarse con el
comercio: por un lado, por “la abundancia de mercancias y la baja de sus
valores en cambio, en lo cual participa toda la comunidad”, y por otra parte
con “el aumento en la tasa general de utilidades” '6. Las interpretaciones mas
habituales se centran en el primer aspecto “aumenta la cantidad de mercancias
y contribuye mucho al bienestar y felicidad de la humanidad”, pero en la
formulacion de Ricardo tiene mas importancia el segundo, vinculado tanto
al efecto sobre la tasa de beneficios (y con ello a la acumulacion de capital)
como a la dimension distributiva. La forma mas explicita es su resumen de las
razones por las que pueden aumentar las “utilidades generales del capital”: la
reduccion de salarios reales del trabajador, los progresos de la agricultura o
el “descubrimiento de nuevos mercados de l0os que pueda importarse grano,
a precio mas barato de lo que cueste cultivarlo en el pais” (Ricardo, 1815, p.
13). E insiste (p. 15) en que los efectos del nuevo comercio “son exactamente
similares a los que resultan del uso de maquinaria perfeccionada en el pais”.
La equivalencia entre progreso tecnologico e importaciones mas baratas es

15 La cumbre del G20 en China en 2016 afiadio el término “inclusivo” a la caracterizacion que desde
2009 daba ese organismo al crecimiento “solido, sostenible, equilibrado”. La OCDE ha incluido una
seccion sobre crecimiento inclusivo en su web.

16 En cierto sentido, esos dos efectos serfan similares a la habitual distincion entre un “efecto nivel” o
estatico, por un lado (mejora eficiencia asignacion) y por otro un “efecto tasa” o dinamico a través del
impacto sobre el ritmo de acumulacion y crecimiento.
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una de las razones que se apuntan al evaluar las conexiones entre comercio
internacional y evolucion de la productividad (ECB, 2017; OECD, 2017), pero
el papel del comercio como una forma de contener los salarios reales merece
atencion como forma de acrecentar las utilidades y tasa de acumulacion.

Un corolario explicito en Ricardo es que las reducciones de precios que
“interesan” a tal efecto son las de las mercancias que principalmente consumen
los asalariados: una formulacion especialmente clara es la que se reitera en
los Principios, al recalcar el doble nivel de efectos beneficiosos del comercio
internacional: por un lado, “es grandemente beneficioso para un pais puesto
que aumenta la cantidad y variedad de los objetos en que cada uno gasta
sus ingresos”, pero el efecto adicional de “elevar los beneficios del capital” se
asocian a que “los articulos importados sean de aquellos en que gastan sus
salarios los trabajadores” '’

Algunos de los aspectos mas debatidos de los Gltimos tiempos se incardinan
en estas dinamicas. Los estudios de organismos internacionales que reconocen
la necesidad de clarificar las conexiones entre globalizacion y desigualdades
tienden, en general, a tratar de “absolver” a la dimension comercial de
la globalizacion de la “culpabilidad” (desplazando las responsabilidades
sobre todo a la dimension financiera o a la ampliacion de brechas como las
tecnologicas o digitales). El informe conjunto del FMI, la OMC y el Banco
Mundial (2017) recoge la posicion de la ortodoxia argumentando el sesgo pro-
poor del comercio: los productos que mas habrian bajado de precio serian los
que integran de manera mas que proporcional la “cesta de la compra” de los
sectores situados por debajo de la media en la distribucion de los ingresos '8.

Por otra parte, una cuestion central en los debates recientes es la tendencia
a la baja en la participacion de los salarios en la renta nacional. Se ha discutido
su conexion con la globalizacion y con la forma que adopta el progreso
tecnologico (tanto el ya producido como el que se apunta con los avances en
robotica, inteligencia artificial, etc.) '°. Desborda el ambito de este texto pero
es relevante mencionar las conexiones de estas cuestiones con las fragilidades
financieras planteadas por analistas como Rajan (2010)?° y Caballero et alia
(2017). El papel de los “beneficios extraordinarios” derivados de posiciones
de control de algunas empresas en sectores importantes es asimismo objeto

" Ricardo (1817), p. 101, que asimismo explicita que no se consigue el mismo efecto “si los articulos
obtenidos a precios inferiores, debido a la expansion del comercio exterior...son tnicamente los
articulos que consumen las clases pudientes”.

'8 Entre los analisis académicos Fajgelbaum-Khandelwal (2016) apuntan en la misma direccion,
aunque otros como Nigai (2016) matizan muy significativamente esa conclusion, al sefialar posibles
infravaloraciones en los estudios de los beneficios para los consumidores de mas poder adquisitivo y
sobrevaloraciones de los de consumo mas popular.

"9 FMI (2017) es un resumen de los datos y de los argumentos, incluso desde la ortodoxia de ese
organismo internacional.

20 Rajan indica como las facilidades crecientes para obtener crédito — y, correlativamente, el aumento
del endeudamiento que acabo estallando al llegar la crisis - en Estados Unidos en los afios previos
a 2008 habrian sido una forma de atenuar o aplazar el descontento por la creciente desigualdad y
ralentizacion de los salarios reales en Estados Unidos.
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de escrutinio en estos analisis (e incluso se reconocen ya en la ortodoxia:
IMF, 2019 a). En muchos sentidos, buena parte de las criticas ricardianas a
la posiciones de privilegio de las rentas de los terratenientes (poseedores de
posiciones de privilegio) serian aplicables a esos “beneficios extraordinarios”
en algunos ambitos, que conducen asimismo a mecanismos para proteger sus
intereses (incluido las presiones para eludir fiscalidad) que no necesariamente
coinciden con los del conjunto de la sociedad.

Las conexiones entre comercio y cambio tecnologico, tan de actualidad,
encuentran algunas intuiciones interesantes en Ricardo. En su texto de 1815
(p. 21) compara los argumentos acerca de las pérdidas que las importaciones
de cereales puedan suponer para parte del capital agricola “con la misma
exactitud puedo habérsenos dicho, cuando se perfeccionaron la maquina de
vapory la de Arkwright para hilar algodon que seria un error adoptar su empleo,
porque perderiamos el valor de la vieja y tosca maquinaria”. Pero quizas lo mas
interesante — y sorprendente para algunas interpretaciones simplificadas de
Ricardo — es que, reconociendo los impactos de ganadores/perdedores de los
cambios en las reglas del comercio introduce (p.21) una propuesta para apoyo
a los perdedores durante un periodo transitorio de ajuste. Y en el famoso
capitulo final en la tercera edicion de los Principios (1821) sobre “la cuestion
de la maquinaria” asimismo reconoce que, pese al avance general que supone
la introduccion de la tecnologia, hay sustanciales dudas y ambigliedad acerca
de los efectos sobre los trabajadores, lo que requiere atencion por parte de
los poderes publicos.

5. IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES: ¢ YA NO ES VINO A CAMBIO DE TEXTILES?

En 2006 una celebrada presentacion de Grossman y Rossi-Hansberg (2006)
sobre offshoring adoptaba como subtitulo, para destacar el peso creciente
en el comercio internacional de los componentes, productos semielaborados
o inputs intermedios, la referencia a que los flujos comerciales “ya no son
(del estilo de) vino a cambio de tejidos”, como ejemplos de productos finales
directamente utilizables por los consumidores. La lectura del texto deja claro
que no se trata de “ir contra Ricardo” sino de aplicar a los componentes o
“tareas” en que se dividen los procesos productivos las formulaciones de
pautas de especializacion. Ello implica que las empresas que participan en
estas cadenas globales de valor (GVC en siglas inglesas) habitualmente son
tanto importadores (de componentes, etc.) como exportadoras (de productos
a los que han “afiadido valor”). Esta dualidad revaloriza las formulaciones de
Ricardo segun las cuales los beneficios de un sistema comercial abierto se
vinculan tanto a las posibilidades de exportaciones como a las de importaciones
en mejores condiciones. Ademas de las referencias sobre el papel de las
importaciones ya citadas en el apartado anterior, Ricardo (1817) explicita
que “si la introduccion de articulos extranjeros baratos me permite ahorrar
un 20% de mis gastos ordinarios, se obtendra exactamente el mismo efecto
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que si la maquinaria hubiera reducido los gastos de su produccion” (p. 100,
de nuevo la simetria entre comercio y mejora tecnologica), y poco después
se refiere al efecto positivo si “descubriésemos un nuevo mercado del cual
podemos abastecernos a un precio inferior” (p. 101). Y asimismo, al principio
del capitulo XIX, recuerda el vinculo entre exportaciones e importaciones (p.
198) en caso de disrupciones al comercio exterior.

Expresiones del tipo “las importaciones como motor de las exportaciones”
cobran pleno sentido: sien la era de Ricardo (y explicitamente en algunos de sus
parrafos) queria decir que importar algunos productos era la forma de “liberar”
recursos para producir y exportar en otros en que la ventaja comparativa hacia
mas interesante especializarse, en la actualidad cabe afiadir el sentido mas
directo de que una parte sustancial de componentes, inputs intermedios, etc.
de las empresas situadas en un pais proceden de importaciones a las que
se “aflade valor doméstico” para su ulterior exportacion. Esta revalorizacion
— 0 como minimo la reivindicacion de un tratamiento mas ponderado entre
exportaciones e importaciones como fuente de posibles beneficios de la
insercion internacional — se concreta en las formulaciones del “comercio en
valor anadido” que ha conducido a nuevas fuentes de datos como las base
de datos TiVA ?'. La analogia ya comentada en que insistia Ricardo entre
importaciones y mejoras de productividad es especialmente nitida ya que a
menudo los inputs que se importan incorporan tecnologia/eficiencia diferente/
superior a la que se podria obtener (al menos al mismo coste) en el pais.

Para evaluar la importancia reciente de este papel de las importaciones
como motor de exportaciones, como fuente de su competitividad, una forma
sencilla es el seguimiento de uno de los indicadores de TiVA, el que mide el
porcentaje de importaciones de inputs intermedios que son re-exportados (en
vez de utilizados en el propio pais que inicialmente los importa).

Los graficos 1 y 2 muestran la evolucion del indicador entre 2005 vy
2016 para varias economias avanzadas occidentales y economias asiaticas
y centroeuropeas, respectivamente. Cabe destacar los elevados valores del
indicador: en muchos de los paises mostrados entre el 40 y el 60% de los inputs
importados “no se quedan” en el pais sino que se incorporan a productos mas
elaborados que son (re)exportados, reflejando pues como las importaciones
contribuyen a las exportaciones, confirmando las complementariedades — y
no (solo) las contraposiciones — entre ambas 2.

1 El proyecto TiVA (Trade in Value Added) es una iniciativa de la OCDE y la OMC que presentd en
2013 su primera base de datos de “comercio en valor afiadido”. Desde entonces ha sido ampliando
en sucesivas Ediciones el nimero de paises, sectores e indicadores. Los datos utilizados proceden
de la edicion 2018.

22 El caso de China, asi como el de Corea, merece atencion por la tendencia en los tltimos afios
a proveer mas componentes locales, tras una primera fase de insercion en las GVC con gran
dependencia de los inputs importados.
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GRAFICO 1. EVOLUCION DEL INDICADOR “INPUTS INTERMEDIOS RE-EXPORTADOS COMO PORCENTAJE DE LAS
IMPORTACIONES DE INPUTS INTERMEDIOS” 2005-2016 EN ECONOMIAS AVANZADAS (ALEMANIA, ESTADOS
UNIDOS, FRANCIA, ITALIA, ESPANA)
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Fuente: elaboracion propia a partir de la base de datos TiVA (OECD, 2018).

GRAFICO 2. EVOLUCION DEL INDICADOR “INPUTS INTERMEDIOS RE-EXPORTADOS COMO PORCENTAJE DE LAS
IMPORTACIONES DE INPUTS INTERMEDIOS” 2005-2016 EN ECONOMIAS ASIATICAS Y CENTROEUROPEAS
(CHINA, TAILANDIA, VIETNAM, R. CHECA, COREA DEL SUR)
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COMERC\O, DISTRIBUCION Y CRECIMIENTO: UNA APROXIMACION RICARDIANA A PROBLEMAS ACTUALES

Las cuestiones que suscita esta dinamica de “importar para exportar” son
relevantes para el analisis reciente del comercio mundial. Por un lado, las
rapidas tasas de crecimiento del comercio previas a la crisis 2 se asocian en
buena medida al “ascenso” de las GVC que conducian a que cada aumento
de la demanda final generase mas transacciones internacionales (muchas
entre diferentes ubicaciones de la GVC que generaba el producto, como en
los casos conocidos de automoviles, productos electronicos, etc.).Por otra
parte la contribucion de la “maduracion” de las GVC (que se han generalizado
notablemente pero ya no tienen los ritmos de crecimiento de los afios
anteriores) como uno de los factores explicativos de la ralentizacion del
comercio internacional especialmente desde 2012. Asimismo los analisis
citados muestran el impacto positivo de las GVC sobre la productividad e
innovacion, en una linea que complementa la argumentacion ricardiana que
establece analogias entre especializacion, comercio y mejora tecnologica. Todo
ello plantea que las medidas proteccionistas implantadas y/o amenazadas
recientemente pueden tener efectos indirectos relevantes, desde afectar
no solo a los paises “contra” los cuales se plantean los aranceles y otras
restricciones sino asimismo a otros proveedores a lo largo de las GVC (varios de
los cuales pueden ser “aliados” del pais que impone las medidas restrictivas),
hasta afectar de forma negativa a la eficiencia y productividad al distorsionar
los accesos a componentes e inputs intermedios.

6. CONSIDERACIONES FINALES

Cambios sociopoliticos profundos con fricciones importantes, nuevas
realidades geoestratégicas, progreso tecnologico de gran alcance, riesgos
monetarios y financieros pendientes de resolver, son ingredientes de un
complejo coctel que afecta a muchos aspectos del comercio internacional,
incluida la reaparicion de proteccionismo y la erosion de las reglas del
sistema comercial vigente en las Gltimas décadas. Esta descripcion es valida
tanto para la situacion actual como para la época en que Ricardo escribio.
Una caracterizacion — inicialmente formulada para explicar la disparidad
entre rentabilidad del capital y tipo de interés de los “activos seguros” - de
nuestro tiempo ha sido la triple RRR — rentas, riesgos, robots (explicitada
por Gourinchas, 2017) ?4: la conjuncion de cambios tecnologicos sesgados
en favor del capital (resumidos en “robots”), riesgos economicos y financieros
de compleja evaluacion y un papel creciente de las rentas extraordinarias
de algunas empresas en sectores con creciente concentracion, plantean

2% En la década anterior a la crisis de 2008 el comercio internacional crecio, en promedio, a ritmos
que duplicaron el crecimiento del PIB. La literatura sobre el conjunto de temas de este parrafo
es muy amplia: el estudio de OCDE (2016) es una sintesis. Sobre las relaciones entre comercio y
productividad ya se ha citado el resumen de ECB (2017). Un amplio analisis con énfasis en los paises
en desarrollo, Banco Mundial (2020).

24 En base a los trabajos desarrollados por R. Caballero, E. Farhiy el propio J.P. Gourinchas.
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un escenario complejo. Con algunos pequefios ajustes (las rentas de los
terratenientes en un lugar central) la descripcion seria adecuada asimismo
para la época de Ricardo.

En este texto hemos resumido como algunas de las cuestiones planteadas
por el economista inglés relacionadas con el comercio internacional siguen
siendo relevantes — con las profundas adaptaciones necesarias para
sintonizar con los nuevos tiempos, por supuesto — y en ocasiones ofrecen
importantes puntos y matices que eran centrales en Ricardo — las relaciones
entre comercio internacional y distribucion de la renta, sus conexiones con
los cambios tecnologicos, las interdependencias entre cambios tecnologicos,
sociopoliticos y lo que hoy llamariamos la “division internacional de trabajo”
— Yy que posteriormente quedaron relegados en alguna ortodoxia y que las
realidades actuales requieren reconocer como plenamente centrales. El
sentido de las aportaciones de Ricardo aparece asi como mas amplio, asi como
su contribucion para ayudar a entender problemas y polémicas recientes.
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